Repiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral
Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2023

Razén Social del Emisor: Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Valores que han Registrado: Bonos Senior Garantizados $2,000,000,000.00
Numero de Teléfono: 238-2899

Direccién del Emisor: Via José Domingo Diaz, Corregimiento de Tocumen,

Ciudad de Panama
Contacto del Emisor: Raffoul A. Arab P. — Gerente General

Direccion correo electrénico: rarab@tocumenpanama.aero

Presentacion del informe de cumplimiento con base en el Acuerdo No.18-00 del 11 de octubre
de 2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, la informacion financiera estd preparada de
acuerdo a lo establecido en los Acuerdos No.2-00 de 28 de febrero del 2000 y No.8-00 de 22
de mayo del 2000.

El niimero de Resolucion de los valores registrados es SMV-373-21 del 5 de agosto de 2021.
Bonos por $2,000,000,000.00

Con base al Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001, este documento ha sido preparado con

el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién del publico inversionista y del
publico en general.
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I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del tercer trimestre del afio 2023 la razdn corriente del Aeropuerto Internacional de
Tocumen fue de 1.90 veces. Se refleja una disminucion en los activos corrientes con un saldo
de B/.285 millones, mientras que a diciembre 2022 el mismo se encontraba en B/.288
millones.

Al tercer trimestre de septiembre 2023 los pasivos corrientes totalizaron B/.150 millones,
mostrando una disminucién de B/.10 millones (6.3%) con relacién a diciembre de 2022 con
un saldo de B/.160 millones.

B. Recursos de Capital

Al culminar el tercer trimestre 2023 mostré un saldo de Patrimonio de B/.392 millones,
reflejando una disminucion de B/.10 millones comparado con diciembre 2022 que mantenia
un saldo de B/.402 millones.

A la fecha de este informe, el Patrimonio del Aeropuerto Internacional de Tocumen representa
el 17% del total de activos.

C. Resultados de las Operaciones

El Aeropuerto Internacional de Tocumen refleja un aumento en los ingresos de las operaciones
aeroportuarias y concesiones acumulados del 17.7% al tercer trimestre del afio 2023 con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

D. Andlisis de perspectivas

El Aeropuerto Internacional de Tocumen procesd hasta el tercer semestre de este afio
13,177,911 pasajeros. Los numeros al cierre del tercer trimestre muestran un comportamiento
robusto como antesala de la temporada alta y confirma el pronostico de un récord para la
terminal aérea, de mas de 17 millones de pasajeros a fin de afio.

Conforme a los datos suministrados por el Departamento de Estadistica del Aeropuerto
Internacional de Tocumen los mercados con mayor movimiento regional en septiembre
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fueron, Suramérica con 45%, Norteamérica con 27%, el Caribe 12%, Centroamérica 11%, y
los mercados europeos 5%.

En el Aeropuerto Internacional de Tocumen al mes de septiembre operaron 33 lineas a€reas,
17 aerolineas de carga y 16 de pasajeros. En cuanto a las conexiones internacionales, en el
mes de septiembre Tocumen increment6 las rutas directas a 87 destinos a las principales
ciudades de América y Europa.

Los resultados de septiembre indican que del total de pasajeros que usaron la terminal de
Tocumen, el 74% fueron pasajeros de conexién. Ademds, se gestionaron 11,730 movimientos
de aeronaves.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. es una empresa 100% propiedad del Estado
Panamefio, creada mediante la Ley 23 del 29 de enero de 2003. Es regulada y por la Autoridad
de Aeronautica Civil y cumple las normas de la Organizacion de Aviacion Civil Internacional
(OACI). Autogestiona sus ingresos, aporta al Estado, a las Autoridades de Turismo de
Panam4, Aeronautica Civil; a la Comisién Nacional para la Prevencién de los Delitos de
Explotacion Sexual (CONAPREDES), y esta sujeta a las leyes y regulaciones generales,
aplicables a las instituciones publicas del pais.

Es responsable de la operacién y administracion del Aeropuerto Internacional de Tocumen,
principal puerta de ingreso y salida de Panama y hub aéreo de la regién. También administra
y opera una terminal de carga y las terminales regionales Enrique Malek en Chiriqui; Panama
Pacifico, en Panama Oeste; Scarlett Martinez en la Provincia de Coclé y Enrique Jiménez en
la provincia de Colén.
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II) ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe los Estados Financieros Condensados no Auditado por el
periodo de tres meses terminado el 30 de septiembre de 2023.

IIT) No aplica para el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
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IV) Certificacion del fiduciario:

Scotia Panama Trust Company, S.A. SCOtiaban k@

{grtes The Bonk of Novg Scetia (Paneme) 5.A.)
Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Panama

Tel.: {507} 297-5200
Panama, 3 de febrero de 2023

Zefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Pisa MNo_ 8.

Calle 50

Chudad

Atencidt Lic. Elena M. Martin Saiz
Cirectora Macional de Mercado de Valores & Intermediarios

REF: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A_ {AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio. SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, S.A., aciuando en su condician de Fiduciario del Fidsicomiso
de Garantia para |a emisidn plblica de Sonos Corporativos hasta USD2,000,000,000.00, registrada segin Rasolucidn
SMV No. 373-21 de 5 de agosto de 2021, efectuada por Aeropusrto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITBA),
CERTIFICA Ia siguiente informacion al 31 de diciembre de 2022

{8) El fideicomiso garantiza las siguientes series de Bonos Corporatives:
1. Series Ay R con fecha de vencimiento 11 de agosto de 2041 con los “ISIN codes™ USQ0TE7CADAS
y USPOOS2AAR68, cuyo salde &s de USD555,000,000.00, con una tasa de 4.000%.
2. 3efres Ay R con facha de vencimiento 11 de agosto de 2061, con los “ISIN codes™ US00TS7TCAER
y USPO0S2AAG42, cuyo sakdo es de USD1,300,000,000.00, con unz tasa de 5.125%.

(k) El Patrimonio administado, asta conformade por los bienes yio derechos indicados a continuacion. los cuales
s& encusniran debidamente ransferidos al deicomisa:

1. Actives financiercs por la suma de USD183,462.310.60, compuestos por lo siguisnte:

Cuentas de Ahorros Saldo (USD)

Cuenta de Concentracion 340,721.23
Cuenta de Reserva - Bonos 2041 11,138,885.17
Cuenta de Pago - Boncs 2041 11.101,414.85
Cuenta de Reserva Bonos 2061 33,428,508 96
Cuenta de Pago - Bones 2061 27,104 3751
Cuenta de Recuperacion COVID 100,348,515.38

183.462 31080
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Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanks

{anres The Sank of Nova Scotia {Ponama), 5.4.)
Torras da las Américas, Tarre A, Pise 5
Apartado 083202231

Panama, Repiblica de Panamad

Tel.: (507} 287-3200

L Owosbienss y aerschos comunes (para todas las emisiones) que conforman 2l patrimonio administrado
son;

- Derscho preferents sobrs Loz "Ingresos Compremetidos”. que consizten en &l nowenta y cinco por
ciento (959%) de cada uno de los Ingresos Aeronduticoz y de los Ingresos No Asronauticos,
excluyende lo siguienis: (x) ingresos u otros activos de cualguisr Subsidiana Mo Restringida; y (v
los ingresos no comprometides (es decir, () los ingresos de Otros Asropuerios, los ingresos de la
Ciudad Aeropusrio v los ingresos ds ventas o transferencia de todo o pare de 3 Finca Cludad
Aeropuerio; ) ingresos de subsidiarias finencieras u ofros entidades ds propdsito especial que
hayan contrzide Deuda por Fnanciamismo de Froyecios; (1) la Tasa Gubsmamenz! Excluida.

(g} Dekido a lz diversidad de loz kisnes wo derechos qus conforman el patimonio del fideicomizo, no se
considera que exsta una concentracion de kienes fideicomitidos,

idl Elprospecio informative de la emisidn no especifica una Coberiura de Garantiz. El ratio que resultz de dividie
¢l total del patrimonio administrade entrs &f monto en circulacion d2 los bonos es de 0,10

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Repiblica de Fanama. el dia 3 de fabrero de 2023,

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, 5A., en calidad de Fiduciario.

Sgitaiy sigrac

b 9033adn Digitally signed by
Latn: Edgar Coromade
30003 Dt 20330203
103538 0500 93103 D'
Chrigzy Lipez Edgar Coronado
Cliec
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Scotiabanke

Scotia Panama Trust Company, S.A.
{entes The Bank of Nova Scotia (Fonema), 5.A.)

Torras de las Américas, Torre &, Piso 5

Apartado 0832-02231

Fanama, Repdblica de Panamd

Tel.: (507) 297-5200
Fanama, § de mayo de 2023

Sefiorss

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Glokal Flaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Dirsctorz Nacionzl de Mercada de Valorez e Intermedianios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO [SEGREGADA} — AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S_A. (AITSA)

Estimados sefiores:

For eate medic, SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, §.A., actuando en 2u condicidn g2 Fiduciario del Fidsicomizo
de Garantia para la smision piklica de Bonos Comperativos hasta USD2,000,000.000.00, registrada segun Resclucion
SNV Mo, 37321 de 5 de agosio de 2021, efsctuada por Asropuerto Iniemacional de Tocumen, SA. (ATT3A,
CERTIFICA |2 siguiente informacion al 37 de marzo de 2023

{z) El fideicomizo garantiza las siguieniss seriss de Bonos Corporatives:
1. Beries &y R con fecha de vencimiente 11 de agosto d= 2041 con los *ISIN codes™ US00TETCADAR
¥ USPODY2AAFER, cuyo saldo es de USDS55,000,000.00, con una faza de 4.000%.
2. Seires Ay R confecha de vencimiento 11 de agosto de 20671, con oz *ISIN codes” USO07ETCAEZT
y USPO092AAGAZ cuyo salde es de USDT,300,000,000.00, con una tasa de 2.125%.

(k) El Patrimonic administrado, estd conformade por los kisnes yio derschas indicados a confinuacion, los cugles
z2 encuentran debidaments ransferdes &l ideicomisa:

1. Activos financieros por [a suma de USD143,358 5340 74, compusstos por lo siguisnts:

Cuentas de Ahorros Saldo (USD)
Cusnta de Concentracion 33970374
Cusrita de Reserva - Bonos 2041 11,145 552 83
Cusrts de Pago - Bonos 2041 394135
Cuenta t= Reserva Bonos 2061 3344820958
Cusnta de Pago - Bonos 2081 10,745.18
Cusnta de Recuperacion COVID 100.410,386.78
| 145,359,540.74 |

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.



L]
Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanke
{ontes The Bank of Nove Scotia (Panama), 5.4.)
Torras de las Américas, Torre A, Pisc 5
Apartado 0832-02231
Panamz, Repiiblica de Panama

Tel.: {507) 257-5200

i.  Drosbienss y derschas comunes (para todas las emisiones) que conforman 2! patrimonio administrado
01
- Derecho prefersnts sobre Los "Ingresos Comprometidos”. que consizten en &l noventa y cince por
ciento (95%) de cada uno de los Ingresos Aeronduticos y de los Ingresos No Aeronduticos,
excluyendo lo siguienie: [x) ingresos u otros actives de cualquier Subsidiariz Mo Restringida; y (v)
los ingresos no comprometides (g3 decir, (i) los ingresos de Otros Aeropuerios, los ingresos de 5
Ciudad Asropusrio v los ingresos de ventas o oancferenciz de fodo o pare de (a Finca Cudad
Aeropuerio; ] noresos de subsidianias finanderas u oros entidadss ds propdsito especial que
kayan contraide Deuds por Financiamisnio de Proyecies; (1 |z Tasa Gubemamental Excluida.

ic} Cebida & la diversidad de los bienss yio derechos gus conforman el patrimonio del fidsicomizo, no se
conzidera que exista una concentracidn de bienss fideicomitidos.

id) El prospecioinformative de 2 emisidn no especifica una Coberiura de Sarantiz. El rato que resulta ds divicir
=l sotal del patrimonio administrado entre & monto e circulacion de los bones es de (.08,

La prasente certificacidn ha side emidda en la ciudad de Panama, Fepiblica de Panama. &l dia 8 de mayo de 2023,

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, 5.A_, en calidad de Fiduciario.

Datey Digitally signed
= by Edgar
Comonada

pon b Dabe- 207330608
14087E LA 121040 -030F

Chrisiy Lopez Edgar Corcnado
Cliec
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Scotiabanke

}S;o’:;a Panama Trust Company 5.4,

famrss The Bank of Nove Scatig (Paramd), 5.4.)
Torras de las Américas, Torme A, Piso 5
Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Panama

Teléfono: 507- 800-2000/282-7949

Panama. 2 de agosto de 2023

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Flaza, Fiso No. 8,
Calle 50
Ciudad
Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Diractora Naciona! de Mercado de Valores e Intermediarios

REF: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIC (SEGREGADA) — AEROPUERTO INTERNACIGNAL
DE TOCUMEN, 5.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY. 5.4, actuando en su condicidn de Fiducisrio del Fideicomiso
de Garantia para la emision pitlica de Sonos Corporafives hasta USD2,000.000,000.00, registrada segln Resolucian
SMV No. 373-21 de § de agosto de 2021, efectuada por Asropuerto Intemacional de Tocumen, SA. (AITSA)
CERTIFICA |a siguients informacion al 30 de junio de 2023

{a) Elfideicomizo garantiza las siguisntes saties de Bonos Corporativos:
1. Series £y R con fecha de vencimienio 11 de agosio de 2041 con los “ISIN codes” USCOTETCADAS
y USPDCS2AARGS, cuyo saldo e de USD5S5,000.000.00, con una fasa de 4.000%.
2. Seires Ay F con fecha de vencimiento 11 de agosto de 2061, can los “ISIN codes™ US00TETCAE2T
y USPDJS2AAG42, cuyo saldo es de USD1,300,000,000.00, con una tass de 5.125%.

{b) ElPatrimonio administrade, e3ta conformade per loz bienes yio derechos indicados a continuacion, los cuales
se ancuentran debidamente transferidas al fideicomiso:

1. Actives financieros por la suma de USDGE2, 080,481 58, compuestos por lo siguients:

Cuentas de Ahorros Saldo (USD)

Cuenta de Concentracicn 336,204 82
Cuenta de Reserva - Bonos 2041 11,152,501.25
Cuenta de Pago - Bones 2041 5.664.555.68
Cuenta de Fieserva Sonos 2061 33.470,062.58
Cuenta de Pago - Banos 2081 2000048975
Cuenta de Recuperacion COVID 20.468.667.90

92,090 431.99
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Scotiabanke

Scotia Fanama Trust Company 5.A.

fontes The Bank af Nove Sootia (Panamd), 5.A)
Tarrzs de |as Américas, Torr2 4, Piso 3
Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Fanama

Telsfono: 507- B00-2000/282-7945

i. OCtros bienas y derachos comunes (para todas las emisiones) que conforman &l patrimenio administrado
S0
- Derecho preferente sobre Los "Ingresos Comgprometides™, que consisten en &l noventa y cinco por
ciento (25%) de cada uno de los Ingresos Asronduticos y de los Ingresos Mo Aeronauficos,
excluyendo o siguiente: (x) ingrescs u ofros activos de cualguier Subsidiaria No Resfringida: y ()
los ingresos no comprometidos (es decir, (1) los ingresos de Ctros Aeropuertos, los ingresos de la
Ciudad Aercpuerto y o5 ingrases de ventas o transferencia de fodo © parte de la Finca Cludad
Aeropuerto; (i) ingresos de subsidiarias financieras u otros enfdades de propdsito especial que
hayan contraido Deuda por Financiamiento de Proyectos; (i) la Tasa Gubernamental Excluida.

(c) Debido a ia diversidad de los bienes yio derechos que conforman &l patimonio del fideicomiso, no se
considera gue exista una conceniracion de bienes fideicomiidos.

{d) El prospecto informativo de la emisién no especifica una Cobertura de Garantia. H rafio gue resuita de dividir
&l total del patrimonio administrado entre &l monio en circulacidn de loz bones as de (.05,

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Repitlica de Panama, el dia 2 de agosto de 2023.

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, S.A., en calidad de Siduciario.

Digltasiy signed
' by Edgar
Corcnada
Date: 2023.08.02
10:1526-0590
Christy Lopez Edgar Coronado
Cliec
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Scotiabanks

Scotia Panama Trust Company S.A.

fantes The Bank af Nova Scotia (Panagma), 5.A.)
Torres de ias Américas, Torre &, Piso 5
Apartade 0832-02231

Pznamad, Beplblicz d= Panamz

Teléfono: 507- 800-2000,/282-734%

Panama, 30 de octubre de 2023

Seflores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD DE VALORES
Ediificio Global Flaza, Fiso Mo. 2,

Calle 50

Ciudad

Atencitn: Lic. Elens M. Martin Baiz

Diractora Macional de Mercado de \Walores e Intermediarios

REF: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO {SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL

DE TOCUMEN. S8.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, S.A |, acuando en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia para la emision plblica de Sonos Corporatives hasta USD2,000,000,000.00, registrada segun Resolucion
SMV Mo. 373-21 de 5 de agosto de 2021, efeciuada por Asropuerto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA),

CERTIFICA la siguiente informacidn al 30 de septiembre de 2023

{a) Elfideicomiso garantiza las siguientes series de Soros Corporatives:

1. Series Ay R con fecha de vencimienio 11 de agos
y LISPDOS2AAFES, cuyo saldo es de USD555,000,000.00, con una tasa de 4.000%.

to de 2041 con los *ISIM codes™ USD0787CADLE

2. Seires Ay R con fecha de vencimiento 11 de agosto de 2061, con los “13IN codes™ USQ0TETCAE21

y USPDIB2AAGA2, cuyo saldo s de USD1,300,000,000.00, con una tasa de 5.125%.

(o) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienas yio derechos indicados a continuacion, los cuales

se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso

1. Activee financieros por la suma de USDT4,353,088.37, compusstos por lo siguients:

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.

Cuentas de Ahorros Saldo (UsD)

Cuenta de Concentracion 336.852.30
Cuenta de Reserva - Bonos 2041 11,158,530.33
Cuenta de Pago - Bonos 2041 222326255
Cuenta de Reserva Sonos 2061 33.451,157 80
Cuenta de Pago - Bonos 2081 §.672,688.07
Cuenta de Recuperacion COVID 20,478 567 32

74.363,058.37
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Scotiabanke

Scotia Fanama Trust Company 8.4,

fontss The Bank of Novo Scotia (Ponama), §.A.)
Torres de las Américas, Torre A, Pisc 5
Apartado 0832-02231

Pznamd, Replblica de Panama

Teléfono: 507- B00-2000/2823-7949

i.  Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
50:

- Derecho preferents sobre Los "Ingresos Comprometidos™, que consisten en el noventa y cinco sar
ciento (95%) de cada uno de los Ingrescs Asronduticos y de los Ingresos Mo Aeronauticos,
excluyendo lo siguisnte: [x) ingresos v otros activos de cualquisr Subsidiaria Mo Restringida; y {y)
los ingresos ne comprometidos (es dacir, (T) los ingrescs de Otros Aeropuertos, los ingresos de la
Ciudad Aeropueric v los ingresos de vendas o transferencia de todo © parte de la Finca Ciudad
Aerapuertn; (i) ingresos de subsidiarias financieras u ofros enddades de propdsito especial que
hayan contraido Deuda por Financiamiento de Proyectos; {Tii) Ia Tasa Gubernamental Excluida.

ic) Debido a la diversidad de los bienes yio derechos que conforman el patrimaonio del fdeicomisa, no e
considera gue exists una concentracion de bienes fideicomitidos.

{d) Elprospecto informativo de fa smision no especifica una Coberiura de Garantia. H rafio gue resulta de divicir
2! total del patrimonio administrado entrs &l monto en circulacidn de los bonos es de (.04

La presente certificacion ha side emitida en la ciudad de Panamé, Replblica de Panama, el dia 30 de oclubre de
2023

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY. S A en calidad de Fiduciaric.

R Digitally signad
y SA0I3E49 by Jenny
[ate: Coparropa
mweds Date: 2023.10.31
153445 D507 153553 0500
Christy Lopez Jenny Coparropa
ClLic
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V) De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, este informe
sera divulgado a través de nuestra pagina de internet www.tocumenpanama.aero €l dia 30
noviembre de 2023.

FIRMADO

Raffoul A. Arab P.
Gerente General

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 13



Aeropuerto Internacional

de Tocumen, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de
Panama)

Estados Financieros Condensados no Auditado por el periodo
de seis meses terminado el 30 de septiembre de 2023
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Reptblica de Panama)

Estados Financieros Condensados no Auditado por el afio terminado el 30 de
septiembre de 2023

Contenido Pagina
Estado de situacion financiera condensado no auditado 1-2
Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado 3
Estado de cambios en el patrimonio condensado no auditado 4
Estado de flujos de efectivo condensado no auditado 5
Notas a los estados financieros condensados no auditados 6-35
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Tocumen

FANAMA

Panama3, 30 de noviembre de 2023

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Panama3, Replblica de Panama

Estimados sefiores:

Adjunto encontraran los Estados Financieros Condensados no Auditado por el afio terminado el 30 de
septiembre de 2023 del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A., incluyen el Estado de situacion financiera
condensado no auditado, Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado,
Estado de cambios en el patrimonio condensado no auditado, Estado de flujos de efectivo condensado no

auditado y Notas a los estados financieros condensados no auditado al 30 de septiembre de 2023.

Atentamente,

Antonio Herrera \ Raffoul A. Arab P.
Jefe de Contabilidad Gerente General
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de situacion financiera condensado no auditado
30 de septiembre de 2023

(En balboas)
30 de septiembre de 31 de diciembre de
Activos Notas 2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Activos no corrientes
Inmuebles, equipo y mejoras a la propiedad, neto
de depreciacion 4 1,848,533,536 1,883,525,283
Construcciones en proceso 5 82,410,998 93,930,686
Impuesto diferido activo 11 27,194,602 27,346,591
Adelanto a contratistas 214,778 56,700
Adelanto a compras en el extranjero 6 26,332,665 19,228,177
Inventarios, neto 2,628,742 2,339,518
Fondo de cesantia 4,731,556 4 575,153
Total de actives no corrientes 1,992,046,877 2,031,002,108
Activos corrientes
Efectivo y depédsitos en bancos 7 238,773,989 243,521,769
Cuentas por cobrar:
Clientes 15 26,471,016 24,577,244
Partes relacionadas 8 264,683 224,721
Otras 17,878 19,035
26,753,577 24,821,000
Menos: Provision por deterioro de cuentas incobrables (9,796,666) (9,950,307)
16,956,911 14,870,693
Gastos pagados por anticipado 141,934 45,903
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 29,578,208 29,578,208
Total de activos corrientes 285,451,042 288,016,573
Total de activos 2,277,497 ,919 2,319,018,681




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de situacion financiera condensado
30 de septiembre de 2023

(En balboas)

30 de septiembre de 31 de diciembre de
Patrimonio y pasivos Notas 2023 2022

(No auditado) (Auditado)

Patrimonio
Acciones comunes; autorizadas 1,000,000 con valor nominal;
de B/.20.00 cada una, todas emitidas y en circulacién. 20,000,000 20,000,000
Capital adicional pagado 307,661,033 307,661,033
Utilidad acumulada 79,670,265 90,001,471
Cuentas por cobrar accionista (15,170,000) (15,170,000)
Total de patrimonio 392,061,298 402,492,504
Pasivos
Pasivos no corrientes
Ingreso diferido 9 10,279,393 35,754,957
Bonos por pagar 10 1,706,040,013 1,702,634,252
Cuentas por pagar a concesionarios 76,034 88,235
Depositos de garantias de concesionarios 12,183,398 11,181,724
Provisién para beneficio a jubilados 2,798,912 3,056,759
Prima de antigliedad 4,023,942 3,661,008

Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

1,735,401,692

1,756,376,933

Intereses por pagar 21,449,263 40,249,752
Retenciones a contratistas 6,921,086 6,981,922
Cuentas por pagar partes relacionadas 8 30,185,628 29,319,636
Cuentas por pagar otras y gastos acumulados por pagar 56,561,154 55,434,929
Cuentas por pagar a concesionarios 283,605 47,729
Ingreso diferido 9 34,634,193 28,115,276
Total de pasivos corrientes 150,034,929 160,149,244

Total de pasivos

Total de patrimonio y pasivos

1,885,436,621

1,916,526,177

2,277,497,919

2,319,018,681

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado

por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2023

(En balboas)

Notas
Ingresos 12
Otros Ingresos
Depreciacion 4
Costos de personal 13

Reparaciones y mantenimiento

Gasto por servicios publicos

Fondo Especial para el Desarrollo de la
Administracion Nacional de Aeronautica 8

Honorarios de la Organizacién de Aviacién Civil
Internacional y otros gastos relacionados

Pago por concesion de Panamé Pacifico

Otros gastos

Costos financieros, neto 14

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido

Total de impuesto sobre la renta 11

Utilidad neta

Periodo de nueve meses
terminados de

Periodo de tres meses
terminados de

30 de 30 de Julio a Septiembre
septiembre de  septiembre de
2023 2022 2023 2022
(No auditados) (No auditados)

195,053,855 172,363,720 65,713,156 60,179,102
847,641 6,695,942 5,641 3,279,986
(53,417,763) (26,646,713) (17,878,864) (17,598,212)
(30,587,157) (27,293,153) (10,871,294) (9,921,603)
(8,850,304) (6,450,719) (3,892,790) (3,073,913)
(6,588,572) (5,627,400) (2,494,369) (2,267,880)
(3,375.000) (3,375,000) (1,125,000) (1,125,000)
(12,779,981) (10,991,688) (4,215,667) (4,259,948)
(1,875,000) (1,875,000) (625,000) (625,000)
(11,428,264) (17,314,602) (4,991,492) (11,565,172)
(72,270,932) (72,318,853) (24,130,475) (24,100,470)
(5,271,477) 7,166,534 (4,506,154) (11,078,110)

- - - 4,362,992
(151,989) (2,192,664) (170,076) (1,172,165)
(151,989) (2,192,664) (170,076) 3,190,827
(5,423,466) 4,973,870 (4,676,230) (7,887,283)

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de flujos de efectivo condensado no auditado
por el pericdo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Periodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de

Notas 2023 2022
(No auditados)
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta (5,423,466) 4,973,870
Ajuste por:
Depreciacion 4 53,417,763 26,646,713
Provision para cuentas de dudoso cobro (153,641) (6,566,026)
Provision para beneficio a jubilados - #
Provisién para prima de antigiiedad 459,612 390,172
Costos financieros, neto 14 68,865,170 69,086,668
Amortizacién de costos de emision 14 3,405,762 3,232,186
Impuesto sobre la renta reconocido en el estado de ganancia o pérdida
y otro resultado integral 11 151,989 2,192 664
120,723,189 99,956,247
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar (1,932,577) 5,185,508
Aumento en inventarios (289,224) (747,976)
Aumento (disminucién) en gastos pagados por anticipado y otros activos (96,031) 134,762
Aumento en adelanto a compras en el extranjero y contratista (12,036,379) (5,228,075)
Disminucién en ingreso diferido (18,956,647) (12,341,538)
Aumento (diminucién) en cuentas por pagar y otros gastos acumulados por pagar 1,131,676 (17,068,901)
Aumento (disminucién) en gastos acumulados por pagar y otros pasivos 870,826 (44,623)
Aumento de cuentas por pagar con partes relacionadas, neto 8 865,992 7,220,271
Aumento del fondo de cesantia (156,403) (129,103)
90,124,422 76,936,572
Flujos procedentes de las actividades de operacion:
Intereses recibidos 920,097 523,436
Intereses pagados (88,825,000) (69,850,935)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion 2,219,519 7,609,073
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de activos fijos 4 (1,467,054) (489,092)
Retenciones a contratistas (188,106) (2,148,501)
Cambio en adelanto a contratistas (158,078) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (1,959,559) (4,178,126)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (5,000,000) -
Fondo de fideicomiso de garantia 7 91,143,205 8,508,877
Impuesto complementario (7,740) (5,213)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 86,135,465 8,503,664
Aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo 86,395,425 11,934,611
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 60,059,458 30,813,924
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7 146,454,883 42,748,535

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

1. Informacién general
Constitucion e informacion general

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. (en adelante “la Compaiiia®) fue constituido mediante Escritura
No.2018 del 11 de abril de 2003, e inscrito en la seccién mercantil de sociedades anénimas, y esta bajo el
marco regulatorio para la Administracion de los aeropuertos y aerédromos de Panama segtin Ley No. 23 del 20
de abril de 2003. Mediante Resolucién No.30 del 9 de abril de 2003, el Ministerio de Economia y Finanzas
autorizé la expedicién del Pacto Social de constitucion de la Compafia que administra el Aeropuerto
Internacional de Tocumen (en adelante “el Aeropuerto”).

La actividad de la Compaiiia consiste en prestar el servicio plblico de administracion del Aeropuerto con
criterios de eficiencia, transparencia y trato igualitario, a fin de garantizar un servicio de calidad a los usuarios.
Sus principales ingresos provienen del cobro de tarifas a las aerolineas por los vuelos internacionales e
impuestos de salida de los pasajeros, asi como alquileres y concesiones comerciales de areas dentro de las
instalaciones del aeropuerto y servicios basicos.

El 22 de junio de 2022 el Aeropuerto Internacional de Tocumen inicié el procesamiento de pasajeros de entrada
y salida al pais por la Terminal 2, obra, que eleva la capacidad operativa del Aeropuerto Internacional de
Tocumen a 54 puertas de abordaje y 12 posiciones remotas de estacionamiento de aeronaves, facilita las
conexiones entre continentes con vuelos a mas de 80 destinos diferentes de América y Europa.

La oficina principal de la Compariia esta localizada en el corregimiento de Tocumen, Distrito de Panama.
2. Aplicacién de nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicié el 1 de enero de 2023, que tuviera un
efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas, pero ain no son efectivas

La Compafiia no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero que aun no son efectivas.

Modificaciones a NIC 1 Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes

Modificaciones a NIIF 3 Referencia al marco conceptual

Modificaciones a NIC 16 Propiedad, planta y equipo - Ingresos antes del uso previsto

Maodificaciones a NIC 37 Contratos onerosos - Costo de cumplir un contrato

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF,

Ciclo 2018-2020 NIIF 9 Instrumentos financieros, NIIF 16 Arrendamientos y NIC
41 Agricultura

Modificaciones a NIC 1y Revelaciones de las politicas contables

NIIF declaracion de la practica 2

Modificaciones a NIC 8 Definicion de estimaciones contables

Modificaciones a NIC12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surjan

de una sola transaccién

La Administracién no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros condensados de la Compaiiia en periodos futuros.

i
v
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afo terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

3. Resumen de politicas contables mas importantes

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
condensados prelino auditados se presenta a continuacién:

3.1 Base de preparacion

Los estados financieros condensados han sido preparados sobre la base de costo histérico. Generalmente,
el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la entidad tiene en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio
del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propésitos de medicién y/o revelacion de
estos estados financieros condensados se determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con
pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,
2 o0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia
en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1 - Se consideran precios (no ajustados) de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

° Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente; y

° Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

3.2 Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros condensados no auditados estédn expresados en balboas (B/.), que es la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los

Estados Unidos de América. El balboa es la moneda funcional y de presentacion de los estados financieros
de la Compaiiia.

3.3 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Repliblica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios
en ganancia o pérdida se reconocen inmediatamente en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral condensado.

3.4 Activos financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros posteriormente como medidos al costo, valor razonable con
cambios en ofros resultados integrales o valor razonable con cambios en resultados (“FVTPL”, por sus siglas
en inglés) con base al modelo de negocio de la Compafiia que administra los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos financieros.

La Compania clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente a costos amortizados, excepto
aquellos pasivos medidos al valor razonable con cambios en ganancia o pérdida como resultado de una
contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos al valor razonable en el caso de derivados no
designados.

3.4.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectiva es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta los flujos de efectivo futuros estimados (incluyendo comisiones y puntos base pagados o
recibidos (que forman parte integral) de |a tasa de interés efectiva, costos de la transaccién y otras primas o
descuentos que son incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) durante la vida esperada del
instrumento de deuda o, cuando sea apropiado, un periodo menor, con el valor en libros neto al momento del
reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base a la tasa de interés efectiva para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

A continuacién, se encuentran los activos financieros a la fecha del estado de situaciéon financiera
condensado:

3.4.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se
negocian en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar, saldo bancario y efectivo, entre otros) se valian al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial.

3.4.3 Deterioro de activos financieros
Los activos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas crediticias esperadas se miden en cualquiera de las siguientes
bases:
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Replblica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

o Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de 12 meses: son ECL que resultan de posibles eventos
predeterminados dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe, y

o Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de por vida: son ECL que resultan de todos los eventos
predeterminados posibles durante la vida util esperada de un instrumento financiero.

La Compairiia ha optado por estimar la provisién, mediante el modelo de Roll Rates (Tasa de Rotacién), la
perdida esperada por el deterioro de las cuentas por cobrar y su reconocimiento en los estados financieros
condensados con referencia de la NIIF 9. Este método determina mediante célculos matematicos, un
porcentaje colectivo de los saldos que migran o se trasladan de un determinado rango de antigliedad a otro
de mayor antigliedad hasta alcanzar el punto en que se constituye como un deterioro, con la finalidad de
realizar un célculo, que pueda estimar con cierta facilidad una provision y darle el debido seguimiento
ajustando su valor en libros conforme a los resultados obtenidos. Establecer un horizonte de evaluacién de
informacion histérica sobre el comportamiento de los saldos pendientes mes a mes. La informacion historica
base debe ser minima a 24 meses; Los rangos de las antigledades deben ser en intervalos de 30 dias y a
mas de 360 dias, Realizar una matriz de provision con los saldos pendientes histéricos, e calcula el porcentaje
de la deuda que migra de una antigliedad a otra.

Tasa de Perdida Esperada, la cual representa la estimacién de la perdida por el incumplimiento del pago de
las cuentas por cobrar (Default) por cada una de los PX. Se debe multiplicar todas las PX a partir del siguiente
PX que se encuentra calculando en adelante.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los
activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina conira la
cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado.

3.4.4 Baja de activos financieros

La Compafiia deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia contintia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los fondos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de
la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en
otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Compaiiia retiene una
opcién para recomprar parte de un activo transferido), la Compaiiia distribuye el importe en libros previo del
activo financiero entre la parte que continda reconociendo en virtud de su involucramiento continuo, y la parte
que ya no reconoce sobre |la base del valor razonable relativo de dichas partes en la fecha de la transferencia.
La diferencia entre el importe en libros imputable a la parte que ya no se reconoce y la suma de la
contraprestacion recibida por la parte no reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada que le sea
asignada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el resultado del gjercicio.
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por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
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La ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se distribuira entre
la parte que contintia reconociéndose y la parte que ya no se reconocen sobre la base de los valores
razonables relativos de dichas partes.

3.5 Pasivos financieros e instrumentos de capital
3.5.1 Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado, excepto
aquellos pasivos medidos al valor razonable con cambios en ganancia o pérdida como resultado de una
contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos al valor razonable en el caso de derivados no
designados.

3.5.2 Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Compaiiia se
reconocen por los fondos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Compafiia se reconocen y se deducen directamente en
el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en resultados en la compra, venta, emisién o cancelacion
de los instrumentos de capital propio de la Compaiiia.

3.5.3 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (incluyendo bonos por pagar, cuentas por pagar comerciales y otros) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero
y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que exactamente descuenta los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.6 Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso representan los costos del proyecto considerado proyectos de infraestructura,
los cuales se encuentran en etapa de construccion.

Los costos de los proyectos en construccion se transfieren a inmuebles y mejoras a la propiedad en
explotacion, a lo largo del periodo fiscal o al cierre del ejercicio financiero, una vez que la infraestructura haya
sido comisionada a entrar a explotacion comercial y se disponga de la correspondiente acta de aceptacion
sustancial o final.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos de salarios, prestaciones laborales, intereses
del préstamo atribuible a la construccion y otros costos directos asociados directamente al proyecto.
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Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
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Los intereses incurridos sobre financiamientos adquiridos para los proyectos en construccién son
capitalizados como un componente de los costos de construccién en proceso. La capitalizacion finaliza
cuando la infraestructura bajo desarrollo esté disponible para su utilizacion. Los otros intereses son
reconocidos como costos financieros cuando se incurren.

3.7 Inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad
i. Reconocimiento y medida

Los inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad para uso en la producciéon o suministro de bienes y
servicios de arrendamiento a terceros o para fines administrativos estan valorados al costo menos la
depreciacién acumulada, excepto por los terrenos que estan valorados al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los costos de
los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano de obra directa, y algun otro costo
directamente relacionado con el activo para que esté en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista.

Las ganancias o pérdidas en disposicion de una partida de propiedades, equipos y mejoras a la propiedad
son determinadas comparando el producto de la disposicion con el valor segln libros de los activos y son
reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral condensado.

La Compaiiia clasifica como propiedades y mejoras a la propiedad aquella porcién del activo que se
utiliza para propésitos de generar renta, cuando estos activos no puedan ser vendidos separadamente y
cuando la porcion del activo utilizado para propositos de produccién o suministros de bienes o servicios
o para fines administrativos no es significativa.

Un elemento de propiedades, planta y equipos se da de baja cuando es vendido o cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros que surjan de la utilizacién continuada del activo. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se calcula
como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en utilidad
o pérdida.

ii. Depreciacion

La depreciacion es reconocida hasta dar de baja al costo de los activos (distintos de los terrenos y
propiedades bajo construccidbn menos su valor residual durante su vida util). La depreciacion de
propiedades, equipos y mejoras a la propiedad se reconoce en utilidad o pérdida.

Los elementos de las propiedades, equipos y mejoras a las propiedades se deprecian usando el método
lineal en resultados con base en las vidas Utiles estimadas de cada componente. La tierra no se deprecia.
Los elementos de inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad se deprecian desde la fecha en la que
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha
en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afo terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

La vida til estimada de los activos es como sigue:

Vida atil

estimada
Mobiliario y enseres 10
Equipo rodante 5
Equipo de barredora 10
Equipo de informatica 5
Maquinaria, equipo y otros 10y 15
Equipo de oficina 10
Equipo puentes de abordaje 18
Infraestructura y mejoras 40

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo sobre el
que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

iii.  Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de propiedades, equipos y mejoras a la propiedad es reconocido
en el valor segun libros de la partida del activo, s6lo cuando existe la probabilidad de que el beneficio econémico
asociado al bien retorne a la Compaiiia y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable. El valor
segun libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del mantenimiento diario de propiedades,
equipos y mejoras a la propiedad son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
durante el periodo en el que se incurren.

3.8 Deterioro de activos no financieros

Los valores en libros de los activos no financieros de la Compaiia son revisados en cada fecha de reporte para
determinar si existe una indicacion de deterioro. Si tal indicacion existe, entonces se estima el valor recuperable
con el fin de determinar la extension de la pérdida de valor (si hubiese). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia estima el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Cuando una base razonable y consistente de la asignacion puede ser
identificada, los activos de la Compaiia también se asignan a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o de lo contrario, se asignan a la Compaiiia mas pequeiia de unidades generadoras de efectivo
para las que se puede identificar una base de asignacion razonable y coherente.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es la cantidad mayor entre su valor de
uso Y su valor razonable menos los costos necesarios para su venta. Al evaluar el valor de uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento, antes de
impuesto, que refleje las evaluaciones corrientes de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para los propositos de la prueba de deterioro, los activos se juntan en la Compaiiia
menor de activos que genera entradas de efectivo del uso continuo, que tenga gran independencia de las
entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (la unidad generadora de efectivo).

Una pérdida por deterioro se reconoce si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo

excede su valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de ganancia o
pérdida y otro resultado integral.
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por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
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Con respecto a otros activos, las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son evaluadas en
cada fecha de presentacion con respecto a cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o ya no existe.
Una pérdida por deterioro se reversa si se ha producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe
en libros del activo (o una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable; sin exceder el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La reversién de una pérdida
por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos se
reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para los clientes.

3.9.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen cuando se presta el servicio o por
referencia al estado de terminacion del contrato.

Los ingresos por prestacion de servicios de operacion aeroportuaria incluyen:

a) Operacién - Corresponden al derecho de aterrizajes de las aeronaves, servicios de asistencia en tierra,
arrendamiento de equipos de rampa y puente de abordaje para vuelos comerciales, privados y
cargueros, asi como la tarifa aplicada a cada una de las personas que en calidad de pasajeros
nacionales e internacionales usen las instalaciones del edificio terminal de la Companfia en vuelos de
salida. Estos ingresos son reconocidos una vez se emite la factura por servicio cada mes, sobre la base
de devengado.

b) Comerciales - Incluyen los ingresos por uso de estacionamientos a los vehiculos que ingresan a las
instalaciones del Aeropuerto y el margen de comercializacion de combustible, el cual constituye el
margen facturado a las empresas petroleras por la venta de combustible a las aeronaves que
despachan dentro de las instalaciones de la Compainiia.

Estos ingresos son reconocidos sobre la base de devengado, considerando los reportes de ventas mensuales
de los agentes de ventas.

392 Ingreso de alquiler

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 3.10.1 a continuacion.

3.9.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba
los beneficios economicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.
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(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Reptblica de Panama)
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por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
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3.10  Arrendamientos
3.10.1 La Compafiia como arrendadora

Los acuerdos de concesién generalmente incluyen un pago por derecho de llave, un ingreso fijo de alquiler por
metro cuadrado de los locales comerciales alquilados y un ingreso variable basado en un porcentaje sobre los
ingresos brutos generados en el local arrendado al arrendatario, el cual se determina de acuerdo a la actividad
comercial y que usualmente estd en rango de 5% a 10%. Los pagos por derecho de llave recibidos por las
concesiones administrativas para el arrendamiento de locales comerciales en la terminal aeroportuaria, se
reconocieron como ingresos durante el término del contrato y se incluye como parte de los ingresos por alquiler
en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado.

Los ingresos fijos por arrendamientos operativos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento pertinente.

Los ingresos variables se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia
y la cantidad de ingresos puede ser medida de forma fiable.

3.11 Juicios contables criticos y fuentes claves de estimacién de incertidumbre

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y supuestos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
que aparentemente no provienen de ofras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Los estimados y supuestos subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se
reconocen en el periodo de la revision si la revision sélo afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3.11.1 Juicios esenciales al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estimados (Véase Nota
3.11.2), hechos por la Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia
y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros condensados no
auditados.

Reconocimiento de elementos en los estados financieros condensados no auditados

Como parte del proceso de control y supervision de la Compafiia, en algunas circunstancias es requerido como
requisito legal para que la transaccion tenga validez, el refrendo de la Contraloria General de la Republica. En
circunstancias donde es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion lleguen a, o
salgan de la entidad; el elemento tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad, se ha llegado a
un acuerdo con la contraparte y se han obtenido todas las aprobaciones requeridas de la Administracion, dicha
transaccion se reconoce alin sin la aprobacion de la Contraloria General de la Republica por considerarse una
transaccion con alta probabilidad de ejecucion.
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3.11.2 Fuentes claves de incertidumbre en la estimacién

La informacion sobre los supuestos y la estimacion en casos de incertidumbres que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste importante dentro del préximo afio financiero se incluyen en las siguientes notas:

° Provisién para deterioro de activos financieros (ver Nota 15.2).
° Provision para beneficios de empleados.

4. Inmuebles, equipo y mejoras a la propiedad, neto de depreciacion

Los inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad se detallan de la siguiente manera:

Costo

Terrenos

Infraestructuras y mejoras
Mobiliario y enseres
Equipo redante

Equipo de barredora
Equipo de informatica
Maquinaria, equipo y otros
Equipo de oficina

Equipo de puentes de abordaje
Qbras de arte

Otros bienes culturales
Otros activos

Total

Depreciacién

Infraestructuras y mejoras
Mobiliario y enseres

Equipo rodante

Equipo de barredera

Equipo de informética
Maquinaria, equipo y ofros
Equipo de oficina

Equipo de puentes de abordaje
Otros activos

Total

30 de septiembre de 2023 (No auditado)
Eliminacién en
Saldo al 1 de enero lavents o étiro Reclasifi- Saldo al 30 de
de 2023 Adquisiciones de activo Capitalizacién i septiembre de 2023
270,393,709 - - - 270,393,709
1,363,343 602 - - - 1,363,343,602
6,968,710 16,273 - - 6,984,983
12,902,572 111,000 13,013,572
689,753 - 689,753
19,615,987 180,424 - 19,796,411
367,877,376 1,186,181 16,968,962 385,992,519
64,663 3,176 - 67,839
86,804,960 - 86,804,960
70,360 - - - 70,360
19,860 - - 19,860
1,793,472 - - - 1,793,472
2,130,545,024 1,467,054 - 16,958,962 2,148,971,040
Eliminacién en
Saldoe al 1 de enero Gasto de la venta o retiro Reclasifi- Saldo al 30 de
de 2023 depreciacién de activo Capi 6 i septiembre de 2023
133,651,102 25,276,185 158,927 287
4241321 400,774 4,642,095
12,659,837 158,970 12,818,807
689,751 - 689,751
16,706,730 804,304 - 17,511,034
60,285714 23,101,661 - 83,387,375
49,140 2,579 51,719
17,282,072 3,566,894 - 20,848,966
1,454,074 106,396 - 1,560,470
247,019,741 53,417,763 - - 300,437,504
1,883,525,283 1,848,533,536
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Costo

Terrenos

Infraestructuras y mejoras
Mobiliario y enseres
Equipo redante

Equipo de barredora
Equipo de informatica
Magquinaria, equipo y otros
Equipo de oficina

Equipo de puentes de abordaje
Qbras de arte

Otros bienes culturales
Otros activos

Total

Depreciacién

Infraestructuras y mejoras
Meobiliario y enseres

Equipo rodante

Equipo de barredora

Equipo de informatica
Maquinaria, equipo y otros
Equipo de oficina

Equipo de puentes de abordaje
Otros activos

Total

31 de diciembre de 2022 (Auditado)

Eliminacién en
Ia venta o retiro

Salde al 1 de - Reclasifi- Saldo al 31 de
enero de 2022 Adquisiciones da:achvo Capitali i diciembre de 2022
270,393,708 - - - - 270,393,709
500,326,276 - - 863,017,326 % 1,363,343,602
6,812,536 156,174 - - - 6,968,710
12,836,450 86,122 - - - 12,902,572
689,753 - - - - 689,753
19,388,577 229,410 -3 - - 19,615,887
47,698,700 242,384 - 319,936,312 - 367,877,376
63,425 1,238 - = - 64,663
21,185,762 - - 65,619,198 - 86,804,960
70,360 - - - - 70,360
19,860 - & - - 19,860
1,793,472 - - - - 1,793,472
881,276,880 695,308 - 1,248,572,836 3 2,130,545,024

Eliminacién en

Saldo al 1 de Gasto de la venta o retiro Reclasifi- Salde al 31 de
enero de 2022 depreciacién de activo Capitalizacion caciones diciembre de 2022
110,244,936 23,406,166 - - & 133,651,102
3,708,116 532,205 - - - 4,241,321
12,279,900 379,937 - - - 12,659,837
671,547 18,204 - - - 689,751
15,158,424 1,548,306 - - E 16,706,730
44,249,361 16,036,353 - - - 60,285,714
45,640 3,500 ] - - 49,140
14,348,968 2,933,104 - - - 17,282,072
1,309,480 144,594 - - 1,454,074
202,017,372 45,002,369 - - - 247,019,741

679,259,508 T—&BMZS_Z_B.B_

5. Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso se detallan a continuacion:

Terminal sur

Otros contratos:

30 de septiembre de 2023 (Ne auditado)

Saldo al 30 de

Mota-Engil, Engenharia e Construgdo, S.A.

Constructora RODSA

Otras construcciones (OACI)
Otros menores a B/.2,000,000

Saldo al 1 de Reclasifi- septiembre de
enerc de 2023 Adiciones Capitalizaciones caciones 2023
14,778,408 84,555 - - 14,862,963
17,874,818 173,936 - - 18,048,754
12,249,550 100,906 - - 12,350,456
48,678,145 4,935,485 (16,958,962) (3,594) 36,651,074
349,765 147,986 - - 497,751
79,152,278 5,358,313 (16,958,962) (3,594) 67,548,035
93,930,686 5,442,868 (16,958,962) (3,594) 82,410,998
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
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31 de diciembre de 2022 (Auditado)

Saldo al 31 de

Saldo al 1de Reclasifi- diciembre de

enero de 2022 Adiciones Capitalizaciones caciones 2022
Terminal sur 1,220,586,740 4,648,315 (1,210,456,647) - 14,778,408

Otros contratos:

Mota-Engil, Engenharia e Construgéo, S.A. 14,163,048 3,711,770 - - 17,874,818
Constructora RODSA 10,610,343 1,639,207 - - 12,249,550
Otras construcciones (OACI) 81,037,032 4,709,292 (37,068,179) - 48,678,145
Otros menores a B/.2,000,000 832,230 565,545 (1,048,010) - 349,765
106,642,653 10,625,814 (38,116,189) - 79,152,278
1,327,229,393 15,274,129 (1,248,572,836) - 93,930,686

La Compaiiia inicié en el afio 2013, la construccion de la Terminal Sur de acuerdo al contrato obra que consiste
en una nueva terminal de pasajeros, boulevard de acceso desde el Corredor Sur (incluye viaductos), expansion
del sistema de extincion de incendio (SEI), ampliacion del sistema de almacenamiento y reserva de agua
potable, calles de rodaje y plataforma de estacionamientos de aviones del terminal existente, subestacion
eléctrica y conexién a la subestacion existente de Tocumen.

Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha incurrido la Compaiiia para
la construccion del Muelle Sur y otras remodelaciones. A partir del 2013, el Aeropuerto adquirié deuda
financiera para la construccién de la nueva terminal Sur y los costos de construccién incluyen la capitalizacién
de los gastos de intereses atribuibles en proporcion a las obras en construccion, al igual que los costos
financieros hasta el 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 se reconocié para efectos contables Gnicamente, el monto total de la obra de la
terminal 2 mas otros costos asociados como los de supervision, costos financieros y asistencia técnica por un
monto total de B/.1,215,035,791, sin embargo, a la fecha se encuentra pendiente de refrendo por parte de la
Contraloria General de la Republica el Acta de Entrega Sustancial No.8 y pendiente de entrega definitiva de la
obra por parte del Contratista.

6. Adelantos a compras en el extranjero

El movimiento de adelantos a compras en el exiranjero se presenta a continuacion:
30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 19,228,177 20,775,437
Mas:
Adelantos realizados 24,302,085 19,415,570
Intereses ganados 514,275 190,866
44,044,537 40,381,873
Menos:
Adquisicion de activos - -
Construcciones en proceso (4,935,485) (4,709,292)
Suministros y otros costos (12,776,387) (16,444,404)
26,332,665 19,228,177
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el ano terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

Durante los nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2023, la Compaiiia ha contribuido a OACI con un
monto de B/.24,302,085, que se utilizara para el desarrollo de mejoras segun lo establecido en el contrato
PAN/03/902. Al mismo tiempo, la OACI ha informado gastos por un monto de B/.12,776,387 (2022:
B/.16,444,404) y construcciones en proceso por un monto de B/.4,935,485 (2022: B/.4,709,292).

7. Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depédsitos en bancos se detallan de la siguiente manera:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Efectivo 110,050 97,234
Cuentas corrientes 146,344,833 59,962,224
Fondo de fideicomiso de garantia 92,319,106 183,462,311
238,773,989 243,521,769

El fondo de fideicomiso de garantia esta constituido mediante contrato de fideicomiso irrevocable de garantia
entre la Compafiia y el banco The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A., el cual consiste en garantizar a los
tenedores registrados de la emision, el pago de las sumas en concepto de capital, intereses, intereses
moratorios u otros conceptos, que les adeude, o les pueda en futuro adeudar, el fideicomitente emisor, segtn
los términos y condiciones de los bonos de la emisidn, y cualesquiera otras sumas que el fideicomitente emisor
deba a los tenedores registrados y a los demas beneficiarios conforme a los documentos de la emisién. Este
fondo genera mensualmente intereses a una tasa promedio de 0.25%. Véase Nota 11.

A continuacion, la conciliacién del efectivo y depésitos en bancos mostrado en el estado de situacion financiera
condensado no auditado con el efectivo y equivalente de efectivos mostrados en el estado de flujos de efectivo
condensados no auditados:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Total de efectivo y depositos en bancos 238,773,989 243,521,769
Efectivo no disponible:
Fondo de fideicomiso de garantia (92,319, 106) (183,462,311)
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 146,454,883 60,059,458
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(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
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(En balboas)

8. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

30 de septiembre de

2023 2022
(No auditado)

Ingresos:
Concesion de areas comerciales 109,052 110,108
Gastos:
Fondo Especial para el Desarrollo de la Administracion
Aeronautica Nacional (b) 3,375,000 3,375,000
Procuradoria General de la Nacién (Comisién Nacional para
la Prevencion de los Delitos de Explotacion Sexual) 491,281 443,623

3,866,281 3,818,623

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas no generan intereses.

30 de septierr;bre de

31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)

Activos:

Efectivo y depésitos en bancos:

Banco Nacional de Panama 145,934,212 59,827,486
Caja de Ahorros 410,621 134,738
146,344,833 59,962,224
Cuentas por cobrar:

Banco Nacional de Panama 50,222 33,165
Autoridad de Turismo de Panama 96,750 82,907
Correos y telégrafos 7,711 108,649
264,683 224721

Pasivos:

Cuentas por pagar:

-+ Universidad de Panama (a) 6,000,000 6,000,000
Autoridad de Turismo de Panama (d) 18,974,770 18,812,037
Ministerio de Seguridad Publica (c) 3,500,000 3,500,000
Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aerondutica

Nacional (b) : 1,500,000 750,000
Autoridad de Aeronautica Civil 44 484 63,912
Procuraduria General de la Nacion (Comision Nacional para la Prevencion

de los Delitos de Explotacion Sexual) 164,597 202,180
Caja de Ahorros 1,370 1,100
Loteria Nacional de Beneficencia 407 407

30,185,628 29,319,636
Patrimonio:
Cuentas por cobrar accionista 15,670,000 15,170,000

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas no estan garantizadas.
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por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
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Todas las transacciones entre la Compaiiia y cada una de las entidades gubernamentales, instituciones
auténomas o semiauténomas son consideradas como transacciones con partes relacionadas.

A continuacion, se detallan la naturaleza de fransacciones con partes relacionadas:
a) Universidad de Panaméa

Mediante Escritura Plblica No.5373 del 28 de febrero de 2014, la Universidad de Panama otorgé en concepto
de traspaso a titulo de venta real y efectiva la finca No.455263 resultante de la segregacion de la finca No.17,908
y la finca No.18,454 por un monto de B/.109,852,167 de acuerdo al promedio de los avaltios realizados por el
Ministerio de Economia y Finanzas y la Contraloria General de la Republica.

En el 2014, la Compaiiia solicité a la Universidad de Panama que retrasara el pago a fin de pagar B/.20,000,000
en julio de 2015 y la cantidad restante en el afio 2016. Durante el mes de enero de 2015, la Compaiiia recibio
una carta de la Universidad de Panamé (a) aceptando las nuevas condiciones de pago y (b) solicitando un pago
de interés anual del 4% de la cantidad adeudada. Ademas, se negocio la adenda al contrato para la adicién de
seis (B) hectareas de tierra de los Globos A y B de la propiedad 17908, Rollo, Asiento 1, ubicado en el Municipio
de Tocumen lo que aumentd la cantidad adeudada por B/.6,000,000.

Al 30 de junio de 2023 la Comparfiia mantiene registrado el monto relacionado con los globos de terreno Ay B,
pero no ha reconocido ningin monto relacionado con intereses ya que, segln la perspectiva de la
Administracién, no estaba incluido en los términos contractuales de los contratos originales.

b)  Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica Nacional (FEDIAN)

De acuerdo con la Ley No.23 de 20 del abril de 2003, que establece el marco regulatorio para la gestion de los
aeropuertos y aerédromos de Panama, un Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica
Nacional (FEDIAN) fue creado, y que tiene por objeto asegurar que los recursos para el desarrollo del sector
de la aviacion se utilizaran exclusivamente para inversiones en aeropuertos y aerdédromos, en los sistemas de
asistencia y seguridad de funcionamiento y proteccion a la navegacion aérea.

Por Resolucion de Gabinete No.37 del 30 de septiembre de 2003, se determind que el Aeropuerto Internacional
de Tocumen, S.A. debe hacer una contribucién anual no reembolsable al Fondo Especial para el Desarrollo de
la Infraestructura Aerondutica Nacional (FEDIAN). El 2 de diciembre de 2016, a través de la Resolucién de
Gabinete No. 95 del 5 de julio de 2016, se aprobo la contribucién anual del 2017 por un monto de B/.15,000,000.
Como fue establecido en el Decreto Ejecutivo que regula la operacion del Fondo, el monto de la contribucion
fue aprobado por el Consejo de Gabinete.

Como se indica en la Nota 1, la Compafiia es una empresa de propiedad total del Gobierno de la Republica de
Panama y por lo tanto todos los gastos y saldos de impuestos y seguridad social son con partes relacionadas.
Ademas, el Gobierno tiene diferentes intereses y la influencia significativa en las empresas de distribucién de
energia y telecomunicaciones, en las que los gastos relacionados son transacciones con partes relacionadas.

c) Ministerio de Seguridad Publica

Durante el afio 2014, se celebro un convenio entre el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. y el Ministerio
de Seguridad Publica, con el objetivo de ejecutar la implementacion de la segunda fase de las actividades para
garantizar la seguridad aeroportuaria, entendiéndose con esto, todo lo relacionado a salvaguardar la seguridad
e integridad de las personas en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. En este convenio, la Compaiiia
se compromete a proporcionar recursos econémicos necesarios para la compra del suministro, instalacién e
integracion de un sistema de reconocimiento facial de seguridad, para el cual se establecié un monto de
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por el aio terminado el 30 de septiembre de 2023
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B/.8,500,000, al 30 de junio de 2023 se han aportado B/.5,000,000 (Diciembre 2022: B/.5,000,000) quedando
un saldo por pagar de B/.3,500,000 (Diciembre 2022: B/.3,500,000).

d) Autoridad de Turismo de Panama

De acuerdo con la Ley No.80 del 31 de diciembre 2009, en su articulo 21. El literal g) del articulo 4 del Decreto-
Ley 22 de 1960 queda asi: Articulo 4. El patrimonio de la Autoridad de Turismo de Panama estara constituido
por:

° El veinticinco por ciento (25%) de la tasa que se establezca por el servicio al pasajero internacional en el
Aeropuerto de Tocumen y el ingreso proveniente del servicio sobre la expedicion del pasaje o boletos
para viajar al exterior, que se establece en cuatro balboas (B/.4.00) por cada cien o fraccion de cien
balboas (B/.100.00) del valor comercial del boleto o pasajero aéreo y terrestre.

Los pagos para este acuerdo se realizan de forma mensual, en donde la Compaiiia posterior al cierre del mes,
envia un informe detallado correspondiente a las facturas que estan sujetas al porcentaje de 25% y la Autoridad
de Turismo de Panama presenta la cuenta para el tramite y hacer efectivo el pago.

9. Ingresos diferidos

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Pagos obtenidos para asegurar la adjudicacion del
contrato de alquiler 44,913,586 63,870,233
Corriente 34,634,193 28,115,276
No corriente 10,279,393 35,754,957
44,913,586 63,870,233

Los ingresos diferidos surgen como resultado del beneficio de los pagos iniciales por derecho de llave recibidos
de los concesionarios que participan en los contratos de concesion para el arrendamiento de los locales
comerciales ubicados en el area de zona libre del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. Los contratos de
concesion se realizan en un término de 10 afos.

Los ingresos minimos garantizados generalmente se establecen por un periodo de 24 meses en los que se
solicita a la concesionaria a pagar entre 6 y 12 meses por adelantado y los otros 12 meses deben pagarse en
el treceavo mes. Los montos recibidos de adelantos recibidos se comenzaran a aplicar una vez el cliente inicie
las operaciones comerciales.

El movimiento de ingresos diferidos se presenta a continuacién:

.21 -

M



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
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30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo/afio 63,870,233 73,866,727
Derecho de llave recibido e ingreso minimo garantizado 4,109,163 9,904,968
Amortizacion del derecho de llave e ingreso
minimo garantizado (23,065,810) (19,901,462)
Saldo al final del periodo/afio 44,913,586 63,870,233
10. Bonos por pagar
Los bonos por pagar consisten en los siguientes:
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Emision de bonos 2021 - Vencimiento en agosto 2041 503,698,014 501,522,740
Emision de bonos 2021 - Vencimiento en agosto 2061 1,202,341,999 1,201,111,512
1,706,040,013 1,702,634,252
Porcién corriente - -
Porcién no corriente 1,706,040,013 1,702,634,252
1,706,040,013 1,702,634,252

10.1 El detalle de la emision 2021, se resume a continuacion

30 de septiembre de 31 de diciembre de

Tasa de interés 2023 2022
Vencimiento anual {No auditado) (Auditado)
Bonos Agosto 2041 4.000% 555,000,000 555,000,000
Costos de emisidn de deuda (51,301,986) (53,477,260)
503,698,014 501,522,740
-22_
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A continuacién, el movimiento de los bonos por pagar:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Producto de la emision de bonos, neto de costos 501,522,740 498,746,036
Amortizacion de costos 2,175,274 2,776,704
Total 503,698,014 501,522,740

Los costos de emisidon de bonos se detallan de la siguiente manera:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)

Costos de emision de bonos al inicio del periodo/afio 57,289,688 57,289,688
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del periodo/ario (3,812,428) (1,035,724)

Aumento en el periodo/afio (2,175,274) (2,776,704)
Saldo al final del periodo/ario (5,987,702) (3,812,428)
Costo de emision de bonos, neto 51,301,986 53,477,260

10.2 El detalle de la emision 2021, se resume a continuacién

30 de septiembre de 31 de diciembre de

Tasa de interés 2023 2022
Vencimiento anual (No auditado) (Auditado)
Bonos Agosto 2061 5.125% 1,300,000,000 1,300,000,000
Costos de emision de deuda (97,658,001) (98,888,488)
1,202,341,999 1,201,111,512
=9
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A continuacién, el movimiento de los bonos por pagar:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 1,201,111,512 1,199,550,148
Amortizacion de costos 1,230,487 1,561,364
Total 1,202,341,999 1,201,111,512

Los costos de emisién de bonos se detallan de la siguiente manera:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)

Costos de emision de bonos al inicio del periodo/afio 101,029,492 101,029,492
Aumento por emision de bonos - =
101,029,492 101,029,492

Amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del periodo/afio (2,141,004) (579,640)
Aumento en el periodo/aiio (1,230,487) (1,561,364)
Saldo al final del periodo/afio (3,371,491) (2,141,004)
Costo de emision de bonos, neto 97,658,001 98,888,488

Condiciones generales de la emisién:

Que el Fideicomitente Emisor , autorizado por su Junta Directiva mediante resolucion adoptada el 6 de julio de
2021, modificada mediante resolucion de 15 de julio de 2021, aprobada por el concejos Econdémico Nacional
(CENA) mediante CENA/155 fechada 8 de julio de 2021 y el Consejo de Gabinete, mediante Resolucion de
Gabinete No.16 de 21 de julio de 2021 y con la correspondiente autorizacion de la SMV, emitira en oferta
ptblica, BONOS CORPORATIVOS POR UN VALOR NOMINAL total de hasta DOS MILLONES DE DOLARES
( US$2,000,000.000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, los cuales sera emitidos
en dos series, en forma normativa, registrada y sin cupones, cuyos términos y condiciones se detallan en los
Nuevos Bonos, previa autorizacién de la Junta Directiva del Emisor de 6 de julio de 2021, modificada mediante
resolucién de 15 de julio de 2021, autorizado mediante Resolucion No.SMV-373-21 de 5 de agosto de 2021 (en
adelante los “Nuevos Bonos™):

° Que conforme a los términos y condiciones de los Bonos se estableci6 que estos estaran garantizados
por un fideicomiso irrevocable de garantia.
° Que el Emisor en calidad de Fideicomitente Emisor suscribio el 27 de septiembre de 2013 un contrato

de fideicomiso (El “Contrato de Fideicomiso Original” com The Bank of Nova Scotia (Panama, S.A. en
su calidad de fiduciario y Prival Bank S.A. en calidad de Agente de Pago de los Bonos 2013, mediante
el cual se constituyé el Fideicomiso The Bank of Nova Scotia (Panama, S.A./FID-132 (“Fidecomiso de
Garantia”.

Y.
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° Que el contrato de Fideicomiso Original fue enmendado y reformulado de manera integra mediante
documento fechado 19 de abril de 2016 (“la Enmienda Integral’., que segln consta en la Enmienda
Integral, Prival Bank,S. A. dejo de ser Parte de la relacion contractual referente al Fidecomiso de
Garantia.

Las Modificaciones

Las Partes por este medio acuerdan modificar la Enmienda Integral, de conformidad con los términos de este
Convenio de Modificacién a la Enmienda del Fideicomiso de Garantia y confirman y ratifican su voluntad
expresa de mantener vigente el Fideicomiso irrevocable de garantia “Fideicomiso The Bank of Nova Scotia
(Panama, S.A:/FID-132", en beneficio de los Beneficiarios, de acuerdo con las disposiciones de la Ley N°.1 de
5 de enero de 1984, modificada por la Ley 21 del 10 de mayo del 2017.

Las Partes declaran y confirman que el “Fideicomiso The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A./FID132" continua
vigente pero ahora con el Nombre “Fidecomiso Scotia Panama Trust Company, S.A./FID-132", segun el mismo
queda modificado de conformidad con los términos y condiciones de este convenio de Modificacion a la
Enmienda Integral del Fideicomiso de Garantia.

Las Partes por este medio acuerdan modificar las definiciones de “Cuentas Fiduciarias “y “Cuentas Operativas”
“Deuda por Financiamiento de proyectos”, Flujos Cedidos Totales”, “Ingresos Aeronduticos”, e “Ingresos no
Aeronauticos” contenidas en la Seccion A de la Enmienda Integral, para que en adelante sea asi.

Garantias - Los bonos estaran respaldados por el crédito general del emisor y garantizados por un Fideicomiso
de Garantia, para el cual se ha realizado una enmienda y reforma entre la Compaiiia, Bank of Nova Scotia
(Panama), S.A. y Prival Bank, S.A., fechado el 19 de abril de 2016. El 4 de mayo 2016 se firma el Indenture
Trustee Agreement entre Tocumen como el emisor y Citibank N.A. como el Indenture Trustee y agente de pago
y transferencia. En noviembre de 2018 adiciona el second suplemental indenture para incluir la nueva emision
de Bonos por 650MM. Los flujos cedidos para garantizar el pago a los bonos emitidos y que comprenden los
Ingresos Aeronauticos y los Ingresos No-Aeronduticos, actuales y futuros (incluyendo los Flujos Cedidos, pero
excluyendo los Ingresos Excluidos), se detallan a continuacion:

“Flujos Cedidos Totales: significa el 95% de los Ingresos Aeronauticos y el 95% de los Ingresos No
Aeronauticos”.

Ingresos Aeronauticos: son todos los ingresos actuales y futuros de Emisor y sus Subsidiarias Restringidas
derivados de los servicios que se relacionan al uso de las facilidades en el Aeropuerto por aerolineas y
pasajeros, incluyendo:

i. La Tasa de Salida Aeroportuaria y otras tasas de salida de pasajeros, de haberlas,
tasas de transito y cualesquiera otras tasas (incluyendo, sin limitacion, la “tasa por
servicios al pasajero” y la “tasa de desarrollo aeroportuario”).

ii. Cargos de seguridad.

iii. Cargos por aterrizaje.
iv. Cargos por estacionamiento y servicios de aviones (incluyendo aviones privados).

v. Cargos por uso de puente de abordaje.

vi. Ingresos de operaciones de carga.
vii. Cargos por utilidades.
viii. Arrendamientos de areas club de aerolineas y
ix. Cualesquiera subarrendamientos o subcontratos relacionados con lo anterior.

Ingresos No-Aeronauticos: son todos los actuales y futuros ingresos del Emisor y sus Subsidiarias restringidos

no derivados de servicios aeronduticos que se relacionen al uso de facilidades en el Aeropuerto, incluyendo,
pero no limitado a ingresos por estacionamiento para vehiculos, publicidad, ciertos arrendamientos y derechos
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de servidumbre, incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Llave de la Terminal Sur, después de la liberacion
del gravamen a que se encuentran sujetos.

Condiciones relevantes de cumplimiento:

1.

2.

Seguros: Mantener los seguros que el curso ordinario de su actividad comercial y en los términos y
condiciones establecidos en el Indeture 2016.

Derechos de inspeccion: Permitir inspecciones razonables de los activos y bienes del Emisor por parte
del representante de la mayoria de los bono-habientes una vez por afo calendario, pero dichas
inspecciones solo seran procedentes si se envia una notificacién por escrito al Emisor con una
antelacion razonable.

Notificacién de determinados hechos: Informar de inmediato, (y, en todo caso, dentro de los plazos
establecidos en los documentos relevantes) al Trustee de Emision y al Fiduciario de la Garantia de:

(a) La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento; (Default);

(b) Habiendo ocurrido un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento (Default),
una notificacién que se especifique los hechos y las medidas que fueron o seran tomadas respecto
de esos hechos;

(c) Notificaciéon de cualquier hecho que hubiera tenido un Efecto Adverso Significativo (Material
Adverse Effect); y

(d) Notificacién del inicio de un procedimiento relevante ante un tribunal, otra autoridad gubernamental
o arbitro en relacién con un Contrato de Proyectos Principales (Material Proyect Contract).

Deberes de informacién:

(a) Copia de los Estados Financieros Trimestrales no Auditados: Para el caso de informes enviados
tras el cierre de cada ejercicio contable, éstos deberan ser acompafados por un informe de
auditoria independiente y una presentacion del estado financiero del Emisor y el estado de
ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado. La obligacién de enviar estados
financieros condensados antes mencionada se entendera cumplida si el Emisor sube los mismos
a su pagina web, notifica de ello al Trustee y los mantiene en la misma por a los menos dos afios.
Con fecha 30 de abril de 2020, la Administracion informé al Trustee que una vez los estados
financieros condensados estuvieses disponibles cumpliria con su obligacién del envio.

(b) Certificado de indice de Cobertura: El Emisor debera entregar al Trustee un Certificado de un
Oficial del Emisor indicando los célculos de (A) el DSCR mas reciente y (B) el DSCR proyectado
para el Periodo de Calculo (Calculation Period) que termine en la proxima fecha de pago. El detalle
y contenido de dichos calculos se encuentra detallado en el Indenture 2016.

(c) Informacién de Trafico: Entregar al Trustee informacion de trafico para cada periodo trimestral o
anual recientemente concluido (la informacién correspondiente al periodo anual también deberd
incluir informacion separada respecto del cuarto trimestre de dicho periodo anual), indicando
informacién de trafico de pasajeros para dicho periodo anual o trimestral (incluyendo informacion
geografica).

(d) Copias Presentaciones Relevantes: Copias (incluso copias electronicas) de cada presentacion
publica relevante realizada por el Emisor y/o alguna de sus subsidiarias Limitadas ante la SMV, la
BVP y/o cualquier otra agencia o autoridad de regulacién de valores o bolsa de valores. Se
considerara que el Emisor ha proporcionado esos informes al Trustee de Emisién y a los tenedores
de los bonos si los incluyera de forma publica en su sitio web.

Asimismo, dentro de los 10 dias posteriores a tal presentacién, el Emisor debera enviar al Trustee de
Emision copias de cada presentacion publica relevante realizada por el Emisor y/o alguna de sus
Subsidiarias Limitadas ante la SMV, la BVP y/o cualquier otra agencia o autoridad de regulaciéon de
valores o bolsa de valores.
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5.

Presupuesto operativo anual: Enviar al Fiduciario y al Trustee el Presupuesto Operativo Anual dentro
de los cinco (5) dias habiles posteriores a su aprobacién en cada ejercicio contable para el ejercicio
econdémico siguiente acompariado por un certificado del director de finanzas del Emisor, donde avale
que dicho Presupuesto Operativo Anual (Annual Operating Budget) constituye una estimacion
razonable para el periodo que comprende.

Calificaciones: Obtener y mantener calificaciones internacionales de al menos dos Agencias de
Calificacion y pagar las tasas de monitoreo de dichas Agencias de Calificacion respecto de los Bonos,
y entregar al menos a dos Agencias de Calificacion (a cargo exclusivo del Emisor) los informes, registros
y documentos que ellas razonablemente solicitaren para monitorear o confirmar la califica.

DSCR Minimo Proyectado: En el supuesto de que el DSCR minimo proyectado en un periodo de
Calculo fuera inferior a 1.25:1.0010, el Emisor debera de inmediato tomar las medidas que resultaran
razonables para aumentar el DSCR proyectado por encima de 1.25:1.00.

Los intereses sobre los bonos son pagaderos de forma semestral en febrero y agosto de cada ario
durante el plazo de los bonos.

El vencimiento del principal pagadero en los proximos afios es como sigue:

Emision 2021 Emision 2021
Vencimiento Vencimiento
30 de septiembre 2023 (No auditado) Agosto 2041 Agosto 2061 Total
4-5 afios 555,000,000 1,300,000,000 1,855,000,000
Total 555,000,000 1,300,000,000 1,855,000,000
Emision 2021 Emision 2021
Vencimiento Vencimiento
31 de diciembre de 2022 (Auditado) Agosto 2041 Agosto 2061 Total
4-5 afios 555,000,000 1,300,000,000 1,855,000,000
Total 555,000,000 1,300,000,000 1,855,000,000
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11. Impuestos
11.1 Impuesto sobre la renta

La declaracion del impuesto sobre la renta de Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. esta sujeta a revision
por las autoridades fiscales por los Gltimos tres afnos, segun regulaciones fiscales vigentes, incluyendo el afio
terminado al 31 de diciembre de 2022.

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de la Ley No. 6 del 2 de febrero de 2005, el
Articulo No.699 del Cadigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre la renta a
una tasa del treinta por ciento (30%) sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por
el método tradicional establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable
que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el noventa y cinco punto treinta y tres por ciento (85.33%)
de dicho total de ingresos gravables. A partir del afio terminado el 31 de diciembre de 2005, las compaiiias
estan obligadas a realizar ambos célculos del impuesto sobre la renta, tanto el calculo de acuerdo con el método
tradicional, como el Calculo Alternativo del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacién sobre los contribuyentes a los cuales se
le aplique el Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributacion
presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un
millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que
resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal
y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por
ciento (4.67%). Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas
del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a la Autoridad Nacional de Ingresos
Pablicos - “ANIP” (anteriormente Direccién General de Ingresos - "DGI”) que se le autorice el célculo del
impuesto bajo el método ordinario de calculo.

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A, se publico la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 mediante la cual se
modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), aplicables a las personas juridicas. Sin
embargo, todas las empresas en las cuales el Estado tenga una participacién accionaria mayor al 40%,
continuard pagando el impuesto sobre la renta a la tarifa del 30%.

La Ley No.33 del 30 de junio 2010, modificada por la Ley No.52 del 28 de agosto de 2013, adicioné el Capitulo
IX al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacién a los tratados o convenios
para evitar la Doble Tributacion Internacional, estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a
los contribuyentes que realicen operaciones sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus
declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo
circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida
Ley No.33. Esta ley establece la obligacién de presentar una declaracién informativa de operaciones con partes
relacionadas (informe 930 implementado por la DGI) dentro de los tres meses siguientes al cierre del ejercicio
fiscal correspondientes, asi como de contar, al momento de la presentacién del informe, con un estudio de
precio de transferencias que soporte lo declarado mediante el informe 930. Este estudio debera ser entregado
a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la notificaciéon del requerimiento.
La no presentacion de la declaracion informativa dara lugar a la aplicacion de una multa equivalente al uno por
ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas. La Compaiiia no
mantiene transacciones con partes relacionadas, residentes o domiciliadas en el extranjero.

El monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar por la Compariia por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo se determiné de conformidad con el método tradicional y 2022 se determind de
conformidad con el método tradicional.
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La conciliacién entre la tasa impositiva con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta de la Compafiia,
como un porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

30 de septiembre de

2023 2022
(No auditado)
Impuesto sobre la renta corriente:
Impuesto relacionado al afio corriente - -
Impuesto sobre la renta diferido:
Impuesto relacionado al afio corriente (151,989) (2,192,664)
Total de impuesto sobre la renta (151,989) (2,192,664)

El impuesto sobre la renta diferido con cargo a resultados integrales se detalla a continuacion:

30 de septiembre de

31 de diciembre de

Provision para cuentas incobrables 2023 2022
(No auditado) (Auditado)

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Efecto del I'ECDI"IOCIn'IIEI"ItO dg ingresos ppr 5,125,889 5,386,760

derechos de llave segin método de caja

Provisién para pérdidas de activos 3,128,666 3,128,666
Provisién para beneficio a jubilados 600,104 600,104
Provision para cuentas incobrables 3,681,209 3,681,209
Utilizacion de pérdidas fiscales 13,851,574 13,851,574
Otra provision 807,160 698,278
Impuesto sobre la renta diferido activo 27,194,602 27,346,591

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el afio actual es como sigue:

31 de diciembre Cargo a septiz?nc:ie de
2
de 2022 resultados 2023
(No auditado)
Impuesto sobre la renta diferido activo:

Efecto del reconocimiento de ingresos por
derechos de llave segin método de caja 5,386,700 (260,571) 9,125,589
Provision para pérdidas de activos 3,128,666 - 3,128,666
Provision para beneficio a jubilados 600,104 - 600,104
Provision para cuentas incobrables 3,681,209 - 3,681,209
Utilizacion de pérdida fiscales 13,851,574 - 13,851,574
Otra provision 698,278 108,882 807,160
Impuesto sobre la renta diferido activo 27,346,591 (151,989) 27,194,602

-29.-



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afo terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

31 de Barasa 31 de
diciembre resulf’a g diciembre
de 2021 de 2022
(Auditado)
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Efecto del reconocimiento de ingresos por derecho
de llave segln método de caja 5,800,387 (413,627) 5,988,760

Provisién para pérdidas de activos 3,128,666 - 3,128,666

Provisién para beneficio a jubilados 873,577 (273,473) 600,104

Provisién para cuentas incobrables 3,681,209 B 3,681,209

Utilizacion de pérdida fiscales - 13,851,574 13,851,574

Otra provision 578,235 120,043 698,278

Impuesto sobre la renta diferido activo 14,062,074 13,284,517 27,346,591
12. Ingresos operativos
Los ingresos operativos se detallan a continuacién:

30 de septiembre de
2023 2022
(No auditado)

Senicios de operaciones aeroportuarias 125,794,478 111,740,702
Alquiler 68,690,063 53,428,144
Otros 569,314 7,194,874
Total 195,053,855 172,363,720

13. Costos de personal

A continuacién, se presenta un detalle de la composicion de los costos del personal:

30 de septiembre de

2023 2022
(No auditado)

Salarios y otros beneficios a empleados 22,952,927 20,698,066
Prestaciones laborales 3,833,198 3,393,620
Décimo tercer mes 1,915,903 1,695,113
Prima de antigiiedad 440,908 390,172
Indemnizacion y preaviso 573,813 549,134
Bonificaciones 870,408 567,048

30,587,157 27,293,153
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(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afo terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

14. Costos financieros, neto

Los costos financieros, netos se detallan como sigue:

30 de septiembre de

2023 2022
(No auditado)
Gastos por interés 70,024,512 69,850,935
Otros costos financieros 3,426,673 3,251,510
Intereses ganados (920,097) (523,436)
Intereses capitalizados (260,156) (260,156)
72,270,932 72,318,853

15. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

La Junta Directiva tiene responsabilidad por el establecimiento y vigilancia del marco de referencia de la
administracion de los riesgos de la Compariia. La Junta, la cual es responsable del desarrollo y seguimiento
de las politicas de manejo de los riesgos de la Compaifiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia son establecidas para identificar y analizar los
riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia, para fijar los limites de riesgo y controles que se consideran
apropiados, y para darle seguimiento a los riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de
administracion de riesgos y los sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y las actividades de la Compadia. La Compafiia, a través de sus normas de
entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un ambiente constructivo de
control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Compaiiia verifica como la Administracion monitorea el cumplimiento de la Compafiia
con las politicas y procedimientos de administracion de riesgo con relacion a los riesgos que enfrenta.

La Compaiiia esta expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez y financiamiento
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Esta nota presenta informacion sobre las exposiciones de la Compaiiia a cada uno de los riesgos antes
mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos para medir y manejar el riesgo y la
administracion del capital de la Compaiiia. Los estados financieros condensados no auditados también incluyen
revelaciones cuantitativas adicionales.

15.1  Concentracion
Los ingresos por servicios de operaciones aeroportuarias son generados en su mayoria por la principal

aerolinea que opera en el Aeropuerto que es la Compaiia Panamefa de Aviacion, S.A. (COPA) y sus ingresos
por alquiler son principalmente generados por dos grupos econdmicos.

-3 =

N

Mk
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15.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafia asi un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se origina

principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito esta influenciada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente.

La Compaiiia establece una provision para deterioro que representa su estimacion de las pérdidas sufridas en
relacion con las cuentas por cobrar. Los principales componentes de esta provisién es un componente

especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma individual.

Las cuentas por cobrar presentan vencimientos como sigue:

Clientes:
Corrientes
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
Mas de 121 dias

Partes relacionadas:

Corientes

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
Mas de 121 dias

Otros
Corrientes

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2023 Provision por 2022 Provisién por

(No auditado) deterioro (Auditado) deterioro
15,645,225 469,982 13,251,562 161,645
177,650 25,539 415,983 79,167
517,904 121,591 379,310 111,852
693,763 251,182 406,746 172,072
385,856 186,848 433,756 227929
9,050,618 8,476,841 9,689,887 8,972,821
26,471,016 9,531,983 24,577,244 9,725,586
5614 5,614 4,654 4,654
9,738 9,738 14,792 14,792
26,106 26,106 12,290 12,290
8,230 8,230 2,545 2,545
2,555 2,555 2,268 2,268
212,440 212,440 188,172 188,172
264,683 264,683 224,721 224721
17,878 - 19,035 B
26,753,577 9,796,666 24,821,000 9,950,307

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar se detalla de la siguiente forma:

Saldo al inicio del periodo/ario
Mas: provision cargada a gastos
Menos: disminucién de la provsién

Saldo al final del periodo/ario

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
9,950,307 16,271,327
(183,641- ) (6,321,02[;)
9,766,666 9,950,307
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Efectivo y equivalentes de efectivo:

La Compaiiia mantiene efectivo por B/.146,454,883 (2022: B/.60,059,458). El efectivo se mantiene en los
bancos Caja de Ahorros y Banco Nacional de Panama, ambos propiedad del estado y un fondo de fideicomiso
de garantia por B/.92,319,106 (2022: B/.183,462,311) en el banco The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A.
Estas instituciones bancarias gozan de prestigio y solidez.

15.3 Riesgo de liguidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania encuentre dificultades en el cumplimiento de las
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias
normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de dafio a la reputacion
de la Compania.

Administracién del riesgo de liguidez:

La Compaiiia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo disponible para liquidar
los gastos operacionales esperados.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, como las tasas de interés, precios
de acciones, etc. afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus posesiones en instrumentos financieros.

Andlisis de sensibilidad:

La Compaiiia no tiene exposiciones sustanciales con respecto al riesgo de tasa de interés y mercado ya que
sus obligaciones estén sobre una base de tasa fija entre 4% y 5.125% para los bonos por pagar.

15.4 Administracion de capital

La politica de la Compafiia es la de mantener una base sélida de capital. La Junta Directiva supervisa el
rendimiento del capital, que la Compaiiia define como el resultado de las actividades de operacién dividido por
el patrimonio neto total, excluyendo las acciones preferentes y los intereses minoritarios. La Junta Directiva

también supervisa el nivel de los dividendos a los accionistas ordinarios.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser posible con el
mayor nivel de préstamos y de las ventajas y seguridad que proporciona la posicion de capital.

La deuda de la Compafiia para la razon de capital ajustado al final del periodo se presenta a continuacion:
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros Condensados no auditados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2023
(En balboas)

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2023 2022
(No auditado) (Auditado)
Total de pasivos 1,885,436,621 1,916,526,177
Menos: efectivo (238,773,989) (243,521,769)
Deuda neta 1,646,662,632 1,673,004,408
Total de patrimonio 392,061,298 402,492,504
Deuda a la razén de capital 4.20 4.16

16. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable.

e Nivel 1- Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

° Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables,
directa o indirectamente.

° Nivel 3- Técnicas de valuacién que incluyen variables significativas que no estan basadas en
variables de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o permiten
que se registren al valor razonable, la Compaiiia considera el mercado principal o el mejor mercado en que se
podria realizar la transaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para valorar
el activo o pasivo. Cuando es posible, la Compaiiia utiliza los mercados activos y los precios observables de
mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Compariia utiliza informacion
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y la Compariia debe utilizar técnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamaiio del
diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversién son factores considerados para determinar la liquidez
de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.
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Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los instrumentos financieros
son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Silos precios de valor de mercado no estan
disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor razonable es estimado sobre
la base de los precios establecidos de ofros instrumentos similares, o si estos precios no estan disponibles,
utilizar técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja descontados. Este tipo de
valores son clasificados dentro del nivel 2 o 3 de jerarquia del valor razonable.

17. Revelacion de flujo de efectivo
Transacciones no monetarias

A continuacién, se detallan las transacciones no monetarias realizadas por la Compania y el pago de
transacciones no monetarias realizadas previamente, las cuales se reflejan en el estado de flujos de efectivo
condensado no auditado:

30 de septiembre de
2023 2022

(No auditados)
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacion de

facturas por pagar en las cuentas por pagar y otros gastos acumulados. 100,906 2,895,013
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacion de las
retenciones por pagar al contratista. - 423,905
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacion de
gastos de intereses 260,156 260,156
Disminucion en las construcciones en proceso a través de capitalizacion de activo
fijo. 16,958,962 1,216,083,800

18. Compromisos y contingencias
18.1 Compromisos
Adquisicién de activos fijos

Al 30 de septiembre de 2023, 1a Administracion ha aprobado la construccion o adquisicion de propiedades,
planta y equipos por un importe de B/.24,713,039, aproximadamente.
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